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热点聚焦
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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沪银价格下跌，后市怎么看？  
沃什提名虽可能是最初导火索，但不足以解释贵金属如此大幅度的下跌，是强制平仓和保证金上调引发了连

锁反应，沪银短期震荡偏空。

1. 核心下跌驱动

- 监管严控：上期所提保至18%、开仓限额800手，抑制投机，2月2日沪银主力收24832元，跌17%，多杀

多加剧波动。

- 宏观偏鹰：美联储维持利率3.5%-3.75%，鲍威尔表态偏鹰，降息预期降温，美元反弹压制贵金属，白银

高波动属性放大跌幅 。

- 资金与技术：前期涨幅超30%触发止盈，CFTC非商业净多头减12%，技术超买后技术性回调需求强烈。

- 替代效应：LME铜价下跌，部分工业用户以铜代银，削弱白银工业需求支撑。

2. 后续走势与操作

- 短期（1-2周）：震荡偏空，警惕流动性踩踏。

- 中期（1-3个月）：若美联储重启降息、地缘升级或光伏需求超预期，银价有望修复。

- 操作建议：忌盲目抄底、阻力试空，规避极端波动。
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主力动向
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今天A股整体单边下跌，成交量大幅萎缩；技术上，日线级别有继续调整的要求，操作上，逢高做空为主。

技术解盘-股指期货
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黄金继续大跌，可以预期接下来波动仍在持续一段时间，谨慎参与。
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技术解盘-黄金
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随着西芒杜项目投产，供应宽松预期进一步发酵；需求端来看，终端除出口尚有余温外，地产基建尚在
寻底，内需支撑偏弱；技术面上，今日收阴，震荡思路看待，关注下方平台支撑。
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日融变动不大，库存小幅去化，主要驱动还在于政策端刺激政策以及反内卷政策对于供给侧的出清。技
术面上，今日冲高回落，短期转为震荡偏空思路。
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技术解盘-甲醇
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基本面看，供需双减状态对盘面无助力。虽然进口减量在逐步兑现，但沿海烯烃停车利空也按时落地，去库推
进速度一般，且港口库存水平偏高下对行情产生一定压制，但海外地缘扰动尚存不确定性，伊朗局势目前悬而
未决，短期交易大概率仍以海外局势进展为主。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
纸浆现货市场运行平稳，个别浆企和纸厂装置进行检修停机，国内港口库存量继续承压，下游原纸需求提振动
力不足，基本上维持刚需采买为主，随着生产成本下降，纸企毛利润有所回升，期货盘面近期呈区间震荡走势。
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