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热点聚焦
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商品板块轮动，现在到哪个阶段了？  
1、什么是商品板块周期轮动？
由于经济周期规律性轮动，伴随“萧条—衰退—复苏—繁荣”的过程，以及中观库存周期影响，导致大宗
商品出现从“贵金属—工业金属—能化—农产品”的轮动上涨。 

2、当前板块轮动到哪个阶段了？
2月28日美以突袭伊朗事件发生后，原油系和航运指数在本周接连触及涨停。受美伊冲突影响，后续板块的
启动或被提前。突发事件可能会打乱轮动的节奏和强度，但其底层逻辑并不会因此消失。
 当前贵金属、有色金属的强势，已被市场充分预期，而油价及与中国经济内循环相关的板块，仍有轮动空
间和上涨预期。

3、后续应关注哪些板块？
总结来看，历史上的商品轮动在多数情况呈现相似的规律：贵金属往往率先启动、打头阵；随后是有色金
属、能源化工板块接力，而农产品板块具有一定滞后性，通常在周期后半段压轴。
2026年化工板块值得期待，随着国内“反内卷”政策落地、欧日韩产能退出，叠加原油成本传导，化工品
将迎来成本传导与供给优化行情，其中产能投放少、出口预期强的品种表现将更突出。
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周一在周末地缘政治的影响下，整体低开高走成交量明显放大；技术上，5分钟级别的小周期，预计明天
早晨有调整要求，大周期继续维持区间震荡为主；操作上，明天早盘调整是好的低吸机会。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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黄金日线级别红绿线转空，早盘开盘低开后震荡走高，尾盘再度回落，仍以高空思路思路对待。
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技术解盘-黄金
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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澳巴发运维持正常节奏，中长期处于矿山产能释放周期，供应宽松预期仍存；需求端来看，节后钢厂复产
或有一定带动，但终端需求启动尚需时日，需关注政策端和情绪面的影响；技术面上，近期商品情绪亢奋，
盘面连涨3日，可继续维持偏多思路看待。
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技术解盘-铁矿
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LTD



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

日融变动不大，季节性淡季之下，厂库维持累积， 需关注节后深加工复工进度。技术面上，近期商品情绪
回暖，今日冲高回落，若突破前期高点，可进一步打开上方空间，仍按低多思路看待。
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技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

我国每年进口甲醇约1400万吨，占总消费量（国内产量约9200万吨）的10%略多。但这1400万吨进口量中，
约60%来自伊朗。综合来看，伊朗货源对盘面定价的影响权重约为50%。因此，伊朗稍有风吹草动，国内盘
面就会明显波动。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
大部分浆纸装置恢复正常区间排产，个别浆纸装置检修，国内港口库存量持续累库承压，下游纸厂开工负荷有
望继续提升，纸企毛利润持续低迷，在成本压力传导下，文化纸和白卡纸存在提价预期，或对浆价有一定支撑。
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