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周度观点汇总

废纸箱:废旧黄板纸全国均价 1539 元 / 吨，环比涨 8 元 / 吨、涨幅 0.51%，

箱板纸：全国均价 3529 元 / 吨，环比上期涨 36 元 / 吨、涨幅 1.03%，节后包装纸市场交投恢复带动
价格上涨。节后包装纸市场交投进一步恢复，龙头纸企涨价意愿强烈带动中小纸企跟涨，需求端有一定
恢复支撑；供应端未提及明显减产或增量，整体供需格局支撑价格小幅上涨。

双胶纸：全国均价 4543元，终端需求起色有限，下游维持刚需定采，无明显备库意向，部分工厂接单
情况一般，纸企提价（3 月计划涨 200 元 / 吨）传导终端不畅。

纸浆：针叶浆（山东银星）5260元/吨，环比降8元/吨、跌幅0.15%，银星、乌针、马牌等主流品牌本
周四价格较上周四降 50元/吨，中国纸浆主流港口样本库存量 240.8 万吨，较上期累库 0.7 万吨、环比
涨 0.3%，春节后连续两周累库，库存处于年内高位。
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品种 周度观点

废纸

需求：经过 2025 年 12 月 - 2026 年 1 月的集中去库，纸厂原料储备告急，3 月进入刚需补库
窗口期，成为废纸需求的核心支撑。
供给：废旧黄板纸全国均价 1539 元 / 吨，环比涨 8 元 / 吨、涨幅 0.51%，废纸市场整体供给
偏紧，核心原因有三：一是北方雨雪天气 + 元宵节后物流尚未完全恢复，打包站出货意愿不强，
纸厂到货量不足；二是春节后纸厂刚需补库，采购需求增加，但市场货源供应未能及时跟进；三
是局部地区纸厂涨价收纸，进一步加剧短期货源紧张，3 月 5 日河北、天津纸厂率先涨 30 元 / 
吨，河南纸厂单日涨 50 元 / 吨，广东、山东跟进提价。

库存：经过 2025 年 12 月 - 2026 年 1 月的集中去库存，国内纸厂废纸原料库存处于低位水平，
成为 3 月纸厂刚需补库、涨价收纸的核心动因。

利润：毛利润开始回升。

结论：短期关注打包站复工进度及货源供应恢复情况，同时跟踪下游纸企复工后的采购需求变
化，纸企可根据自身库存情况平稳采购，保持谨慎观望心态。
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图一：企业库存（天数）
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图二：利润
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图三：废纸现货价
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图四：废纸产量，年度



品种 周度观点

包装纸
箱板纸

需求：节后包装纸市场交投进一步恢复，龙头纸企涨价意愿强烈带动中小纸企跟涨，需求端有
一定恢复支撑；整体供需格局支撑价格小幅上涨。

供给：全国均价 3529 元 / 吨，环比上期涨 36 元 / 吨、涨幅 1.03%，节后包装纸市场交投恢复
带动价格上涨。后包装纸行业开工率持续回升，企业生产经营逐步回归常态，大厂春节期间保持
正常开工，中小纸厂节后逐步复工复产，整体供应量呈稳步增加趋势；行业产能基数庞大，箱板
瓦楞纸、白卡纸等品种新增产能有限，供需格局逐步优化。

库存：节后库存开始下降，本期企业平均库存天数 11.3 天，环比减少0.7天，短期库存仍将延
续去库态势。

利润：本期毛利润 713 元 / 吨，较上期 688 元 / 吨增加 25 元 / 吨、涨幅 3.69%，因原纸涨价
毛利润改善；下期趋势预计继续上涨，原纸计划继续涨价成为核心支撑。

结论：短期关注纸企及下游复工进度，中期跟踪需求复苏力度与库存去化情况，判断价格上涨的
可持续性。
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图二：利润
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图三：包装纸价格
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品种 周度观点

双胶纸

需求：终端需求起色有限，下游维持刚需定采，无明显备库意向，部分工厂接单情况一般，纸
企提价（3 月计划涨 200 元 / 吨）传导终端不畅。

供给：全国均价 4543 元 / 吨，环比持平，行业产能基数庞大，湛江晨鸣 3 厂顺利复产，福建
联盛纸业装置计划内检修，整体货源供应充裕，本期产量 19.8 万吨，较上期增 2.3 万吨、增幅 
13.1%，产能利用率 50.6%，较上期上升 5.8 个百分点。

库存：

利润：本期毛利润 - 502 元 / 吨，环比持平，无涨跌变化；下期趋势预计维持持平，因木浆价
格下期调整减少，下游原纸毛利润波动幅度预计不大。

结论：以按需采购为主，维持中低位库存，观望市场需求复苏及原料价格走势，等待市场明确
方向信号。
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图一：企业库存（周度）
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图二：利润
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图三：双胶纸指数
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品种 周度观点

纸浆

需求：总需求量 73.5 万吨，较上期增加 2.8 万吨，其中国内消费量 73.1 万吨，较上期增加 
2.8 万吨，出口量 0.4 万吨，与上期持平。

供给：最新价格进口纸浆：针叶浆（山东银星）5260 元 / 吨，环比降 8 元 / 吨、跌幅 0.15%，
银星、乌针、马牌等主流品牌本周四价格较上周四降 50 元 / 吨；总供应量 132.3 万吨，较上期
降 0.9 万吨，国内浆厂个别计划内检修（如福建联盛浆纸）对供应有小幅影响，进口量保持稳定。

库存：截至 2026 年 3 月 5 日，中国纸浆主流港口样本库存量 240.8 万吨，较上期累库 0.7 万
吨、环比涨 0.3%，春节后连续两周累库，库存处于年内高位。

利润：木浆系原纸中白卡纸、生活纸因原料浆价上涨，毛利润下降（白卡纸毛利润环比涨 
4.41%）；双胶纸、双铜纸因原纸降价，利润下降。

结论：供大于求格局延续，港口库存连续7周累库，现货价格承压下行，市场情绪偏悲观。
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图一：库存（万吨，月度）
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图二：供给
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图三：纸浆指数
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图四：纸浆利润
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