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热点聚焦
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：公开资料、金信期货

焦煤期货价格下跌，后续怎么看  
短期（1-2周）：弱势延续，易跌难涨
当前焦煤主力合约已跌破1110元/吨，空头主导。核心利空：
一是需求疲软，钢厂利润亏损、铁水产量同比下滑，压价焦化与焦煤；
二是供应宽松，蒙煤进口高增、国内稳产，全产业链库存累积；
三是资金撤离，持仓量周降超17%，看空情绪升温。短期或下探1100元/吨关口，不宜抄底。
 
中期（1-2个月）：等待企稳信号
若4月传统旺季钢材需求回暖、钢厂利润修复，焦煤或止跌企稳。关注三大信号：
①铁水产量回升、高炉开工率上行；
②库存由累转去；
③蒙煤进口减量、安监趋严收紧供给。
支撑看1050-1060元/吨，企稳后或震荡反弹，但难现趋势性大涨，因地产复苏弱、终端需求受限。
 
策略建议
短线反弹做空为主，严格止损；多单观望，待企稳信号明确再介入。
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主力动向
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：交易所官网、公开资料、金信期货
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今日沪指收接近红十字星的小阳线；从技术上，沪指经过全天连续调整尾盘有所走强，预计明天早晨5分钟有
向上修复的上涨；操作上，建议高抛低吸为主。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：文华财经、金信期货
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黄金欸内开盘后小幅震荡，不改短期上涨格局，后市继续震荡偏多思路对待。
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技术解盘-黄金
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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澳巴发运维持正常节奏，中长期处于矿山产能释放周期，供应宽松预期仍存；需求端来看，节后钢厂复产
或有一定带动，但终端需求启动尚需时日，需关注政策端和情绪面的影响；技术面上，高位走弱，反弹做
空为主。
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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日融有所下滑，库存小幅去化， 需关注节后深加工复工进度；短期看，更多受到商品整体情绪的影响；技
术面上，跌破震荡区间下沿，可顺势看空。
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技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：文华财经、金信期货

技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

虽然霍尔木兹海峡通行逐渐放松，但中东甲醇，乙二醇装置受影响严重，多数处于停车状态，预计4月进口将
明显缩减。短期操作需谨慎，关注春检节奏与需求兑现。
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GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：文华财经、金信期货

技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
整体来看，纸浆市场近月技术面偏向震荡，而远期异常价差结构带来的套利或估值回归逻辑，可能是未来需要
关注的重点。短期市场缺乏单边驱动，震荡或将延续。
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金信期货 研究院
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