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热点聚焦
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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焦煤期货移仓换月，后续怎么看  
焦煤近期上涨，后续看多核心在于旺季需求回升、供应弹性不足、库存去化与资金情绪共振。
 
需求端：4—9月为钢材传统旺季，十五五基建项目加速落地、制造业复苏带动铁水产量回升。当前铁水
日均超237万吨，高炉开工高位，焦化利润修复，五一前焦企、钢厂将启动集中补库，刚需支撑强劲。
 
供应端：国内煤矿受安监、环保约束，优质主焦煤增产有限。蒙煤通关虽处高位，但口岸库存高企、运
输瓶颈制约增量释放。俄煤、澳煤进口增量有限，整体供应偏宽松但结构性紧缺，优质煤种缺口持续。
 
库存与资金：全链库存逐步从上游向下游转移，矿山去库、中下游累库压力缓解。盘面09合约强于近月，
资金多头增仓、空头减仓，低位反弹动能温和。能源比价效应与地缘情绪反复，进一步抬升估值。
 
结论：短期下有需求支撑、旺季预期下供需错配将驱动焦煤震荡走强，反弹上涨空间逐步打开。
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今日大盘基本上高开低走全天震荡回落；从技术上，5分钟级别经过调整基本上差不多了；操作上，早盘调整
是好的低吸机会。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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黄金受伊朗冲突影响，夜盘开盘一路震荡走高，早盘继续冲高后尾盘出现回落，后市仍以震荡偏多思路对待。

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：文华财经、金信期货

技术解盘-黄金
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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全球铁矿发运维持高位，中长期处于矿山产能释放周期，供应宽松预期仍存；需求端来看，国内钢厂处于
温和复产阶段，但终端需求疲软，过半钢厂仍处亏损，补库动能有限，制约复产高度；库存端来看，港口
高库存积压至近年来高位；供需宽松格局有望强化。技术面上，临近调整下沿，空单注意保护盈利。
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技术解盘-铁矿
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产量有所下滑，冷修加速但复产预期仍在，供应端随时面临增量压力；需求上，当前地产复苏缓慢成为最
大拖累，下游深加工企业订单偏少，终端市场未见明显补库迹象；同时上中游持续的高库存始终压制玻价
上方空间。技术面上，连续两个交易日反弹，空单注意保护盈利！
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技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

4月15日讯，截至2026年4月15日，中国甲醇港口库存总量在95.36万吨，较上一期数据减少7.19万吨。本周
甲醇港口库存继续如期去库，出口船发助力去库幅度。短期震荡对待。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
纸浆现货市场交投情绪一般，个别浆企装置维持检修状态，下旬也有装置检修，国内港口库存量继续去库，但
仍处历史高位附近，下游需求短期仍缺乏持续带动，随着生产成本下降，四大原纸毛利润整体有所回升，但仍
较为低迷，期货盘面近期呈弱势区间震荡走势。
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