


GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎IFind、Mysteel、金信期货

GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD



品种 周度观点

原油

       黎巴嫩与以色列达成为期10天停火的消息并未如预期般压制油价，盘面未现地缘担忧缓解。当前原油盘面对短期停火消息的反应已发生质

变。进入第二季度，市场更加关注长期风险，二季度原油供应紧张局面已是确定性基本盘，全球陆上原油库存自3月中旬以来持续快速消化。

尽管IEA/EIA下调需求预期，但供应缺口的现实尚未改变。关键变量仍是霍尔木兹通航恢复，但目前海峡封锁与军事对峙仍在持续，且美军增

兵周末到位，短期内通航无望，预计2季度原油价格维持高位震荡格局。

PX&PTA

       原料持续断供逼停亚洲部分PX生产装置，国内装置负荷也持续下降，供应减量扩大；下游随着PTA工厂减产，下游聚酯需求相对稳定。PX 

供需双减，阶段持续性去库，价格暂时跟随油价波动为主，但封航对石脑油影响更大，PXN价差延续偏弱。PTA或因原料短缺而供应减少的可

能也在增大，尽管近期聚酯负荷略微回落，但TA供需累库压力有所缓解，远端随着原料供应偏紧，制约PTA产量，去库幅度扩大。预计PTA价

格随成本端高位偏强震荡。

MEG

       中东局势对乙二醇市场的影响从成本到供应收紧，乙二醇国内外供应都在收缩中，4月MEG国产量仍将运行在低位，油制装置维持低负荷

运行中，后续不排除因原料紧缺个别装置出现停车可能。煤制利润修复，装置方面检修与重启并存。在进口量降至低位以及海外出口的共同作

用下，MEG港口库存开始明显去化。若后市战争停止、海峡通航，乙二醇的风险溢价也将继续回吐。

BZ&EB

       裂解装置降低负荷导致亚洲纯苯供应持续缩量，同时港口库存持续去库，兑现预期，但去库能否延续需关注国内炼厂的负荷回升速率以及

纯苯开工的回升速率。纯苯下游开工表现尚可，补库积极。苯乙烯开工率小幅下降，国内出口继续新增，港口库存小幅累库。苯乙烯4月仍有

一定检修计划，下周海外进一步降低负荷，对国内出口带来新的机遇。本周下游3S开工率持稳，工厂库存不同程度累库，下游负反馈影响已显

现，总体预计苯乙烯维持震荡格局。
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        国内PX周度产能利用率84.64%，较上周-0.35%；亚洲PX周度平均产能利用率73.92%，较上周-0.19%。本周PX加工费受原油波

动较大，至本周四本周PX-石脑油价走扩至230美元/吨左右。

       金陵石化 70 万吨 4 月中检修，中海油惠州、中化泉州、广东石化降负荷。

       PX价格下行空间亦受到两方面制约：一是地缘风险带来的原油成本支撑依然存在；二是二季度供应收紧的预期对远月合约形成支撑。

今年PX新增产能全部在下半年，且二季度PX检修计划较多，远端预期仍较好。
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       本周PTA现货市场平均价格在

6429元/吨，较上周-149元/吨。

       PTA周均产能利用率74.48%，

环比-3.98%。本周PTA工厂库存在

5.5天，较上周-0.07天，较去年同

期+1.21天，整体来看，多套装置

停车检修国内供应持续缩量，终端

表现不佳下游多按需采购，本周

PTA工厂库存持续下降；聚酯工厂

PTA原料库存在10.89天，较上周-

0.48天，较去年同期+1.84天。

       本周PTA加工费161元/吨，较

上周+207元/吨。中东局势阶段性

缓和，原油价格回落拖累原料PX价

格大幅下挫。      



GOLDTRUST FUTURES CO.，LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：IFind、Mysteel、金信期货

       本周乙二醇华东地区平均价格

在4987元/吨，较上周-256元/吨。      

      国内乙二醇整体开工率55.99%，

环比+0.16%。其中一体化开工率

53.41%环比-0.13%，煤化工开工

60.45%，环比+0.68%。煤制利润

回落，生产毛利在232元/吨，较上

周-213元/吨。

       乙二醇本周港口库存85.1万吨，

环比-7.4万吨，港口库存如预期大

幅去化。

     中东地区货源 4 月份到港量预

计降至 10 万吨以内，主要来自于

沙特西海岸。未来进口下降是趋势。
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       中国聚酯行业周度平均产能利用率：82.3%，较上周-0.32个百分点。聚酯短纤和涤纶长丝工厂库存双双累库。

       本周国内主要织造生产基地综合开工率50.65%，较上周开工-0.80%；终端织造订单天数平均水平9.18天，较上周+0.23天；终端织造成品（长

纤布）库存平均水平为17.91天，较上周增加0.14天。

       虽然行业正处于“金三银四”传统旺季，但当前市场呈现分化态势，织造行业面临“高成本、弱需求”的严峻挤压。原料价格高位运行，但坯布

跟涨困难，目前行业平均开机率维持在低位，且企业成品库存压力大，采购维持刚需。企业普遍对坯布库存控制谨慎，多按单生产，主动累库意愿不

强。
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      本 周 纯 苯 国 内 产 能 利 用 率

67.85%环比-0.23%； 苯乙烯产能

利用率72.97%，环比-0.57%。受

原油价格震荡影响，本周纯苯-石

脑油价差持130美元/吨附近。

       江苏纯苯港口样本商业库存总

量：22.34万吨较上周-2万吨，高

位持续去化；江苏苯乙烯港口样本

库存15.96万吨较上周+1.17万吨；

工厂库存7.16吨较上周-0.84万吨。       

       下游PS周开工率47.7%较上周

-0.2%；APS开工率60.3%较上周

+0.9%；EPS开工率58.1%较上周-

14.8%，3S不同幅度累库，终端价

格传导不畅。
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