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国内

1、五一消费回暖：假期（5.1-5.5）全国跨区域人员流动量 15.25 亿人次，同比增 4%；消费相关行业销

售收入同比增 14.3%，文旅、餐饮零售显著复苏。

2、外汇与黄金储备：4 月末外汇储备 34105 亿美元，较 3 月末增 684 亿美元；黄金储备 7464 万盎司，

环比增 26 万盎司，连续 18 个月增持。

3、轻工标准升级：工信部发文，目标 2030 年建成全球领先轻工业标准体系，2027 年制修订标准 200 

项左右。

国际

1、美伊冲突缓和：特朗普称美伊 “很有可能” 达成协议，油价 5 月 6 日大幅下跌；5 月 7 日美舰穿越

霍尔木兹海峡并打击伊朗设施，局势仍有反复。

2、巴西对华免签：5 月 7 日宣布自 5 月 11 日起，中国普通护照持有者可免签入境巴西，单次停留最长 

30 天。

3、美股纳指、标普500 创历史新高，芯片股领涨；中概股大涨，百度涨超11%，阿里涨近 7%。

宏观速览
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周度观点汇总

废纸箱: 供应偏紧推动价格稳中上涨（周涨1.66%），但纸厂利润承压、按需采购，补库动力有限。

箱板纸：供应偏紧推动价格稳中上涨（周涨1.66%），但纸厂利润承压、按需采购，补库动力有限。

双胶纸：企业库存再创新高，供过于求格局未改，价格持稳但盈利严重承压。

纸浆：港口库存再度累库（237.1万吨），叠加下游需求疲软，价格延续低位震荡磨底。
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品种 周度观点

废纸

价格：稳中偏强上涨。废纸均价1654元/吨，周涨幅1.66%；近一周累计上涨约20元/吨，五一
期间废品回收价普涨（黄板纸箱0.8—1元/斤，较年初涨3倍多）。

供需：供应偏紧，市场流通货源整体减少，部分地区降雨叠加五一假期打包站回收作业放缓，
货源实际供应偏紧；纸厂开工因成品纸价格趋弱而有所下降，以按需采购为主。

库存：纸厂废纸原料库存小幅下降，囤货意愿有限；打包站因货源偏紧，库存维持低位运行。

利润：利润承压但阶段性修复。打包站回收价格与纸厂采购价之间存在一定价差，但下游纸厂
利润紧张，纸厂对废纸提价接受度有限。
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图一：废纸现货价
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图二：废纸产量，年度



品种 周度观点

包装纸
箱板纸

价格：价格持稳。箱板纸周均价4300元/吨，瓦楞原纸周均价2722—2730元/吨，周涨
0.66%—0.89%，4月中旬以来的累计涨幅得到巩固。

供需：供给端规模纸企持续发布停机函（玖龙、山鹰等），有意收缩供应以配合提价策略；新
增产能投放节奏明显放缓，供给压力边际改善；西南市场A级牛卡纸130g主流成交价3335元/吨。

库存：纸厂成品库存高位震荡，但较前期略有消化；贸易商和下游包装厂多持观望态度，采购
以刚需为主，主动补库动力不强。

利润：盈利处于底部徘徊。规模纸企因一体化布局和产能优势在提价中受益，中小纸企仍承压。
箱板纸2025年全年利润总额同比下滑13.55%，一体化龙头盈利修复弹性优于行业整体。

结论：包装纸价格稳中有升，库存去化 + 需求回暖，淡季不淡，价格偏强。
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图一：企业库存（天数）
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图二：利润
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图三：包装纸价格
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图四：包装纸产量



品种 周度观点

双胶纸

价格：价格持稳。双胶纸周均价4900元/吨，周涨跌幅0%。70g高白双胶纸市场均价约4650元
/吨，70g本白双胶纸约4350元/吨。

供需：供过于求格局未见改善。周内部分前期检修装置恢复生产，供应端有所增量，产能基数
庞大，货源充裕；需求端出版招标尚未大规模放量，社会订单清淡，靠刚需采购维持，整体活跃
度不高。市场整体呈现供需宽松弱平衡态势。

库存：库存再创历史新高。双胶纸生产企业库存达到157.0—157.03万吨，环比再增0.1万吨，
累库趋势未见扭转，创下企业库存纪录，对价格形成持续压制。

利润：盈利严重承压。纸企大多在亏损线附近运行，部分纸企已发布5月涨价函，上调幅度约
200元/吨，但下游接受度有限，实际落地缓慢。造纸板块整体维持浆纸系盈利承压、废纸系底
部徘徊的分化格局。

结论：双胶纸价格弱势盘整，高库存 + 需求疲软，涨价落地困难，短期难有趋势性上涨。
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图一：企业库存（周度）
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图二：利润
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图三：双胶纸指数
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图四：双胶纸产量



品种 周度观点

纸浆

价格：均价持稳。纸浆现货周均价5100元/吨，周涨跌幅0%；针叶浆外盘价维持680美元/吨，
阔叶木浆现货报4593.33元/吨，周跌0.36%

供需：供应端宽松格局延续。进口到港量维持高位，3月纸浆进口总量达329.7万吨，环比大增
17.8%；下游文化纸、生活纸等原纸市场整体交投清淡，纸厂采购意愿偏低，需求端以刚需为主。

库存：供应端宽松格局延续。进口到港量维持高位，3月纸浆进口总量达329.7万吨，环比大增
17.8%；下游文化纸、生活纸等原纸市场整体交投清淡，纸厂采购意愿偏低，需求端以刚需为主。

利润：纸浆价格低位运行，外盘报价持续走弱削弱进口成本支撑，纸厂倾向于低库存、按需采
购的原料策略，不愿承担高价。下游原纸利润普遍承压，浆价向下游传导不畅。

结论：纸浆市场本周维持供需宽松格局，港口库存结束连续去库转为累库，供应充裕制约了价
格上涨空间。纸浆价格偏弱震荡，高库存 + 淡季需求，短期难改弱势，阔叶浆跌幅更大。
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图一：库存（万吨，月度）
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图二：纸浆指数
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图四：纸浆利润
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