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热点聚焦
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双焦强势上行，对其他黑色系商品有何影响？

       1. 核心传导路径概述：焦煤、焦炭（双焦）不仅是基础能源，更是冶炼及化工的核心原料。其
价格的强势上行，主要通过“直接成本抬升”、“产业链利润重新分配”以及“工艺路线博弈”三条主
线，对黑色金属、铁合金、煤化工及部分建材品种产生深度辐射。 
       2. 成材（螺纹钢、热卷）——成本托底与利润挤压：焦炭是高炉炼铁的刚需还原剂。双焦涨价
直接推升生铁入炉成本。但若下游需求低迷导致成材提价受阻，钢厂利润将被严重吞噬，极端时会引发
减产负反馈。 
       3. 铁矿石——炉料端的“跷跷板”效应：焦炭与铁矿石同为炼铁核心炉料。在钢厂利润被双焦
大幅挤压时，为控制综合成本，钢厂通常会主动打压铁矿石的采购价，或增加低品位矿的使用比例。 
       4. 铁合金（硅铁、锰硅）——冶炼成本大幅抬升：在硅铁和锰硅的电炉冶炼过程中，焦炭（及
兰炭）是必不可少的碳质还原剂。双焦价格飙升直接推高了铁合金的绝对生产成本线，呈现高度的正相
关逻辑。 
       5. 玻璃、纯碱——燃料成本间接发酵：煤炭是玻璃和纯碱生产企业的重要燃料（如煤制气工
艺）。双焦及煤系燃料价格的整体上行，会显著增加相关建材企业的燃料动力支出。

       历史对比：2009年山西屯兰矿难(78人死亡)后，山西焦煤集团4个高瓦斯矿井(合计年产能1760
万吨)全部停产检查，导致当月山西煤炭外运量大幅下降，焦煤价格短期内上涨100-150元/吨
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本周一大盘延续强强修复行情，技术上，小周期处于高位，预计明天早盘有调整。

技术解盘-股指期货
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黄金周五晚间小幅震荡，但周末爆料美伊关系缓和影响周一早盘黄金跳空高开，日内围绕1000点小幅震荡，
短期内建议以高抛低吸思路对待。
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技术解盘-黄金
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全球铁矿发运小幅回升，国内到港有所增长；需求端铁水稳定，钢厂检修与复产俱存；港口高库存环比有所
下降；技术面上，今日冲高回落，短期依然可维持偏空思路看待！
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技术解盘-铁矿
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供应端来看，浮法玻璃日熔量继续下降；需求端来看，保交楼持续推进拉动刚性需求，光伏、汽车玻璃需
求稳定；但高库存压制明显。技术面上，近期涨跌无序，宽幅震荡思路看待！
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

美国与伊朗正日益接近达成和平协议，尽管双方在关键议题上仍存分歧。伊朗外交部发言人巴加埃23日说，
伊美正在努力敲定谅解备忘录。但从各方传递出的消息来看，美伊在伊朗放弃高浓缩铀库存、开放霍尔木兹海
峡等问题上仍存在明显分歧，甲醇高位震荡偏空对待。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
纸浆现货市场交投氛围略显清淡，检修装置恢复正常区间排产，国内港口库存量呈去库走势，但港内出货速度一
般继续承压，下游文化纸出版订单陆续供货，整体需求改善有限，四大原纸毛利润仍然低迷，终端以刚需采买为
主，期货盘面近期呈弱势区间震荡走势。



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

金信期货 研究院



分析师承诺

作者具备中国期货业协会规定的期货投资咨询执业资格。分析基于公开信息及合理假设，结论独立客观，不受任何第三方的授意或影响。

报告中的观点、结论和建议仅供参考之用，不构成任何投资建议，投资者应综合考虑自身风险承受能力，选择与自身适当性相匹配的产品或服

务，独立做出投资决策并承担投资风险。在任何情况下，本公司及员工或者关联机构不对投资收益作任何承诺，不与投资者分享投资收益，也

不承担您因使用报告内容导致的损失责任。

本报告中的部分信息来源于第三方供应商或公开资料，请您知晓，虽然本公司会采取合理措施对所引用的信息进行审查，但无法保证这些信息

毫无差异，不会发生变更。

本报告版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、修改或以其他任何方式非法使用本报告的部分

或全部内容。如引用、刊发，需注明出处为“金信期货”，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

金信期货投资咨询业务资格：湘证监机构字[2017]1号

投资咨询团队成员

姚兴航（投资咨询编号：Z0015370）、周逐涛（投资咨询编号：Z0020726）、王敬征（投资咨询编号：Z0019935）、

张召举（投资咨询编号：Z0019989）、林敬炜（投资咨询编号：Z0018836）、刁志国（投资咨询编号：Z0019292）、

杨彦龙（投资咨询编号：Z0018274）、程伟（投资咨询编号：Z0022193）、蒋毅（投资咨询编号：Z0023814）、

陈强（投资咨询编号：Z0023825）、鹿席（投资咨询编号：Z0023839）、纪海滨（投资咨询编号：Z0021708）。

重要声明


