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一、国内宏观新闻（4.29）

一、国内宏观
1. 外贸数据超预期：前 5 个月进出口总值 20.68 万亿元，同比增 15.3%；5 月单月增 16.9%，出口增 

19.4%，AI 相关需求拉动明显。
2、5 月物价温和上涨：CPI 同比涨 1.2%，PPI 同比涨 3.9%，供需延续修复态势。
3、美方加码制裁中企：将阿里巴巴、比亚迪等列入 “涉军” 清单，外交部回应将采取必要措施维护企业

权益。
4、人形机器人政策发力：工信部、国资委启动专项实训行动，推动具身智能落地实景应用。

二、国际宏观
1.美伊冲突升级：美军 6 月 9 日对伊朗防空与雷达系统实施报复性打击，油价短期冲高；特朗普称两周内 

“全面解决” 伊朗问题。
2. 美股震荡下行：纳指、标普 500 跌破前低，AI 板块回调，市场担忧交易拥挤与流动性收紧。
3. SpaceX IPO 超额认购：认购规模达 2500 亿美元，近 4 倍超额；印度因安全担忧叫停星链审批。
4、菲律宾强震致 37 死：南部 7.9 级地震，479 人受伤，暂无中国公民伤亡报告。

宏观速览
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GOLDTRUSTFUTURESCO. ， LTD

废纸基本面分析
基本情况

价格：6月10日国内废纸价格延续上涨趋势。生意社监测数据显示，今日废纸基准价为1890元/吨，较月
初（1836元/吨）上涨2.94%。卓创资讯截至6月9日的数据显示，国内废黄板纸市场日均价在1742元/吨，
较上周末上涨1.92%。

供需：受降雨天气和农忙季节双重因素叠加影响，打包站废纸回收量持续处于低位，市场可流通资源总体
偏紧，打包站库存量已处于历史低位，部分地区雨水天气较多，回收效率受到明显抑制。需求端方面，下
游成品纸价格延续上涨态势，对废纸市场构成有力支撑，预计短期价格还有一定上涨空间。

库存：纸企废纸库存小幅下降，市场交投氛围有所回暖。造纸产业链整体库存压力仍存，但废纸环节库存
去化对价格形成一定支撑。

利润：瓦楞及箱板纸企业毛利率处于波动下行通道，对废纸环节的利润空间形成挤压。纸厂废纸制浆利润
小幅收缩，边缘纸厂利润微薄。

核心结论：价格止跌反弹，由跌转涨；供应收缩、纸厂抢货，短期偏强运行。

品种聚焦
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GOLDTRUSTFUTURESCO. ， LTD

箱板纸基本面分析
基本情况

价格：6月10日，华东地区瓦楞纸和箱板纸市场均以稳为主，但涨价氛围浓厚，规模纸企仍有拉
涨计划。

供需：目前纸企无明显库存压力。规模纸企已发布6月中旬涨价计划，拉涨态度明确。部分纸厂
停机叠加库存低位，供应端无压力，利于价格继续上涨。下游包装厂积极拉涨纸板价格，以向下传导
成本压力，原纸库存处于中高位，平稳采购为主。从宏观层面看，2026年1至4月造纸及纸制品业利
润总额达123.1亿元，同比增长19%，产业利差持续修复；制造业PMI维持在50以上扩张区间，反映
订单与生产活动持续扩张。

库存：上周箱板纸库存天数呈小幅下降趋势。瓦楞纸库存下降幅度更大，达到0.4天，去库节奏
总体好于箱板纸。利润：原料废纸稳、纸价跌，箱板纸厂利润持续承压，中小厂亏损面扩大，大厂靠
规模与浆纸一体化勉强维持微利。
    结论：受废纸价格支撑，短期价格偏强，下游包装厂订单未见明显增量，经过前期集中补库，下

游原纸库存已普遍上升至中高水平，短期内继续大量采购的空间有限，可能制约箱板纸价格的上涨幅度。

品种聚焦
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截至6月10日，双胶纸价格报价稳定，主流高白报价4400-4700，主流本白报价4100-4200。双
胶纸下游需求仍处于淡季，贸易商及生产企业库存均呈累库态势，企业以刚需采购为主，且预期将
持续少量刚需采购。供给平稳：生产企业整体开工保持平稳，但受需求疲软影响，部分厂家库存压
力有所上升。纸浆占成本 60%-70%，浆价偏弱拖累成本支撑，纸企毛利低迷、实单让利普遍。供
给过剩、需求疲软、高库存，价格僵持偏弱，反弹需等待需求实质性回暖与库存拐点。短期延续逢
高空思路。

GOLDTRUSTFUTURESCO. ， LTD

双胶纸期货基本面分析
基本情况

品种聚焦
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6月10日现货市场报价针叶浆价格稳定，山东地区针叶浆参考价在4880元/吨左右，阔叶浆在4550
元/吨左右。最新主流港口库存 229.8 万吨，环比 - 1.3 万吨（-0.6%），由上周累库转为小幅去
库；纸浆港口库存小幅去库但总量仍处高位，针叶浆库存压力更大。下游步入传统淡季，纸厂成品
走弱、利润有限，仅刚需小批量采浆，拿货谨慎。外盘报价平稳、到港供给充裕，现货针阔浆同步
走跌，盘面震荡偏弱，供需宽松格局未改。盘面跌破震荡区间，建议短期观望。

GOLDTRUSTFUTURESCO. ， LTD

纸浆期货基本面分析
基本情况

品种聚焦
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