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一、国内宏观新闻（4.29）

一、国内宏观

1、央行等量续作 6000 亿逆回购：6 月 15 日开展 6 个月期 6000 亿元买断式逆回购，全额续作到期量，
维持流动性充裕；另开展 4250 亿元 7 天期逆回购，利率 1.40%。

2、前 5 月金融数据出炉：M2 余额 353.67 万亿元（+8.6%）；社融增量 17.48 万亿元；人民币贷款增 
9.11 万亿元；政府债券余额首破 100 万亿元。

3、11 部委推新能源重卡方案：明确 2030 年新能源重卡渗透率达 40%、保有量 160 万辆，加速交通领域
碳中和。

4、深市核心指数调样：6 月 15 日调整深证成指、创业板指等样本股，创业板指新兴产业权重升至 92%。

二、国际宏观

1、美伊达成停战谅解备忘录：6 月 15 日伊朗确认，6 月 19 日正式签署；30 天内全面停火、解除海上封
锁、恢复霍尔木兹海峡通航；美国暂停伊朗石油制裁、解冻部分资产，重建计划超 3000 亿美元；以色列称不受
黎条款约束。

2、欧央行三年来首次加息：加息 25 个基点至 2.25%，应对中东通胀压力。
3、全球央行超级周开启：美联储、日本央行、英国央行等将公布利率决议；美联储主席沃什 6 月 18 日首

秀。
4、美国通胀数据高企：5 月 PPI 同比6.5%，创三年多新高，能源价格驱动明显。

宏观速览

数据来源：公开资料、金信期货观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎



GOLDTRUSTFUTURESCO. ， LTD

废纸基本面分析
基本情况

价格：6月15日生意社废纸基准价为 1900.00元/吨（较月初上涨 3.49%）。

供需：供给端，打包站前期库存基本释放后，回收量持续偏少，废纸可流通资源收紧。同时，连日降雨及
农忙季节进一步影响打包站回收作业，短期内废纸供应回归偏紧态势，对价格形成有力支撑。需求端，纸
厂开工保持平稳，多以按需采购为主，补库节奏较为谨慎。

库存：纸企废纸库存天数约6.50天，较上周有所下降。纸厂到货量一般，采购节奏平稳。

利润：瓦楞及箱板纸企业毛利率处于波动下行通道，对废纸环节的利润空间形成挤压。纸厂废纸制浆利润
小幅收缩，边缘纸厂利润微薄。

核心结论：供应偏紧局面短期难以缓解，成本高位坚挺的格局或将延续，价格支撑牢固。

品种聚焦
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数据来源：同花顺iFinD、金信期货观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎
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废纸现货价格
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GOLDTRUSTFUTURESCO. ， LTD

箱板纸基本面分析
基本情况

价格：截至6月15日华东A级牛卡纸主流价约3400-3550元/吨，较前日小幅上调。

供需：供给端，规模纸企各基地今日普遍上调瓦楞纸及箱板纸价格50元/吨，库存水平整体偏低，
无明显出货压力，为涨价提供底气。需求端，下游二级厂受"买涨"心理影响，适量补货，但整体需求
增量有限，未现爆发式增长。值得注意的是，受出口拉动，高端箱板纸需求相对旺盛，低端箱板纸需
求表现一般，呈现结构性分化。

库存：上周箱板纸库存天数呈小幅下降趋势。瓦楞纸库存下降幅度更大，达到0.4天，去库节奏
总体好于箱板纸。

利润：原料废纸稳、纸价跌，箱板纸厂利润持续承压，中小厂亏损面扩大，大厂靠规模与浆纸一
体化勉强维持微利。
   结论：废纸成本支撑和低库存条件下，短期箱板纸市场稳中有涨，规模纸企仍存拉涨意愿。

品种聚焦
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数据来源：Mysteel、金信期货观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎
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截至6月15日，双胶纸价格报价稳定，主流高白报价4400-4600，主流本白报价4100-4200。双
胶纸下游需求仍处于淡季，贸易商及生产企业库存均呈累库态势，企业以刚需采购为主，且预期将
持续少量刚需采购。供给平稳：生产企业整体开工保持平稳，但受需求疲软影响，部分厂家库存压
力有所上升。纸浆占成本 60%-70%，浆价偏弱拖累成本支撑，纸企毛利低迷、实单让利普遍。供
给过剩、需求疲软、高库存，价格僵持偏弱，反弹需等待需求实质性回暖与库存拐点。短期延续逢
高空思路。

GOLDTRUSTFUTURESCO. ， LTD

双胶纸期货基本面分析
基本情况

品种聚焦
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6月15日现货市场报价针叶浆价格小涨，山东地区针叶浆参考价在4980元/吨左右，阔叶浆在4550
元/吨左右。纸浆期货维持供需弱平衡，主力合约报4912元/吨。库存方面，截至6月12日，中国主
流港口样本库存233.4万吨，较上期累库3.6万吨。供应端，5月纸浆进口299.30万吨，其中巴西出
口中国阔叶浆环比缩减30.90%，但前期到港仍充足；需求端正值淡季，各纸种开工率下滑，纸厂
刚需采购，整体呈现供应宽松、需求疲弱的格局。盘面维持磨底状态，短期建议观望。

GOLDTRUSTFUTURESCO. ， LTD

纸浆期货基本面分析
基本情况

品种聚焦
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