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国内

1、流动性维持宽松；6 月 LPR 维持 1 年期 3.0%、5 年期 3.5% 不变，货币政策保持稳健中性。六大行

获准直连离岸人民币交易，打通在离岸市场壁垒，首批 430 亿元清算落地，稳定人民币汇率定价机制。

2、促汽车消费新政密集落地，8 部门划定 40 个汽车流通改革试点城市，9 部门出台 17 条举措发展汽车

改装、房车露营、二手车市场；工信部、公安部打通合格证数据，国产小客车实现当日购车、缴税、上牌，刺激

大宗消费回暖。

3、西江形成 2026 年全国1 号编号洪水，两广启动防汛转移；黄河开启年度调水调沙；全国夏粮收购平稳，

总量已超 3000 万吨；华北黄淮大范围持续性高温；国产超算登顶全球超算榜单榜首。

 国际

1、美国 6 月制造业 PMI 初值 55.7 创近 4 年新高，服务业、综合 PMI 同步走强，经济韧性超预期；市

场定价美联储 12 月加息概率升至 86.1%，美股昨夜大幅调整，芯片板块暴跌，纳指跌超 2%；国际原油、工业

金属集体走弱，布油创四个月新低。

2、美方称伊朗同意高强度核核查，暂缓封锁霍尔木兹海峡、解冻伊方百亿美元资产；伊朗随即表态解冻资

金使用不受美方限制，实质性核谈判尚未启动，中东地缘风险仍存波动空间；霍尔木兹海峡短期全面开放通航。

宏观速览

数据来源：公开资料、金信期货观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎



GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

废纸基本面分析
基本情况

价格：6月24日，多家纸企继续上调废纸收购价：江苏太仓玖龙纸业上调30元/吨至1960元/吨；浙江平湖
荣成纸业上调20元/吨至2010元/吨；浙江嘉兴景兴纸业上调30元/吨至1960元/吨。

供需：近期国内持续降雨天气严重影响了打包站的废纸回收量，导致市场可流通资源整体偏紧。从需求端
看，下游成品纸价格保持上涨趋势，对废纸市场形成一定支撑，加之纸企到货量欠佳，多上调采购价以促
进到货。上半年整体来看，废黄板纸市场呈现先跌后涨走势，春节后受打包站囤货意向升高及降雨增多影
响，供应持续偏少，价格获得支撑并持续上涨。

库存：废纸市场整体库存处于中性水平，库存端纸企废纸库存天数6.73天，环比增加6.75%。

利润：废纸回收及贸易环节利润因价格高位震荡而有所改善，但上涨动能的减弱开始压缩囤货商的盈利预
期。瓦楞纸毛利率约10.4%，箱板纸毛利率约15.1%，环比均略有下降。

核心结论：供应偏紧局面短期难以缓解，成本高位坚挺的格局或将延续，价格支撑牢固。

品种聚焦
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数据来源：同花顺iFinD、金信期货观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎

热点聚焦
GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

废纸现货价格

品种聚焦



GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

箱板纸基本面分析
基本情况

价格：6月24日，瓦楞纸及箱板纸市场呈稳中零星小幅增长趋势，华东、华北及西南地区部分纸企上
调瓦楞及箱板纸部分品种价格50元/吨。华东地区箱板纸、瓦楞纸价格较上一个工作日基本持平，但
规模纸企拉涨意愿强劲，涨价氛围延续。不过资本市场方面，6月24日大宗用纸板块指数报1854.672
点，跌幅达3%，森林包装跌4.66%、岳阳林纸跌4.29%、景兴纸业跌3.23%。

供需：上游原料废黄板纸因持续降雨天气导致回收量减少，整体供应偏少，6月份部分纸厂安排停机
检修，也造成市场供应阶段性收缩，不过，终端新增订供应收缩和成本支撑是推动当前市场偏强运行
的主要力量单并未出现明显增量，下游二级厂的原纸库存水平处于中高位，采购态度较为谨慎，以刚
需拿货为主。

利润：前期废纸原料涨价抬高生产成本，本周成品纸主动降价促销，箱板纸企业单吨毛利大幅收缩，
来到531元/吨，上周为566元/吨。

    结论：成本端废纸支撑力度减弱，纸厂以降价去库存为主要操作，短期箱板纸价格仍存在下行空间，   
行业盈利尚未企稳。

品种聚焦
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数据来源：Mysteel、金信期货观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎
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截至6月24日，双胶纸现货报价保持稳定，延续低位僵持态势。流品牌本白双胶纸全国市场价格在

4100-4200元/吨，高白双胶纸在4300-4500元/吨。价格维持低位整理，缺乏调整动能。受浆价与

纸价倒挂拖累，行业利润跌至近两年低位，纸企主动停产转产，6月以来产量与产能利用率同步下

滑，整体产能仍然庞大，市场现货货源依旧充裕，当前仍处于传统消费淡季，秋季出版招标尚未集

中交货，社会印刷订单清淡，短期延续逢高空思路。

GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

双胶纸期货基本面分析
基本情况

品种聚焦
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GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

纸浆期货基本面分析
基本情况

6月24日现货市山东地区针叶浆市场继续下调，较前一工作日下降30元，报价4770元/吨；阔叶浆市场
参考价在4450-4480元/吨，较前一工作日持平。上周港口样本库存量232.8万吨，较上期去库0.6万吨
，环比下降0.3%，主港库存由上周期累库转为本周期的去库走势。不过绝对水平仍处于年内偏高位。
供应端，市场依旧维持供大于求的宽松格局，需求端正值传统消费淡季，维持刚需疲软状态。当前纸
浆市场供强需弱格局延续，低位震荡运行，价格上行动力有限。盘面维持磨底状态，短期建议观望。

品种聚焦
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