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国内

1、国新投资已动用超500亿专项资金增持央企股票，中国诚

通累计增持近百亿；今日证监会召开市场座谈会，听取机构、

上市公司意见，出台稳市场配套举措，托底权益市场核心资产。

2、央行今日公布7月贷款市场报价利率：1年期LPR3.00%、5 

年期以上LPR3.50%，连续14个月持平。市场解读政策利率保持

稳定、银行净息差处于低位，短期降息动力不足，宏观政策维

持稳增长定力。

宏观速览

数据来源：公开资料、金信期货，观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎



 国际

1、美军完成连续第九晚对伊朗军事打击，伊朗回击中东美军基地，霍

尔木兹海峡油运量大幅下滑，布伦特原油站上90美元/桶；国际能源署警告

海峡通航受阻将引发全球能源供应缺口；

3、IMF 更新《世界经济展望》，将 2026 年全球经济增速下调至 3%，

同时上调中国全年增长预期至 4.6%，凸显中国经济韧性成为全球增长稳定

支点

2、花旗今日发布报告，上调中国新兴市场股市评级，认为当前外资持

仓偏低、油价扰动缓和，下半年市场行情有望从单一科技龙头扩散至全行

业。

。

宏观速览
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GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

废纸基本面分析

基本情况

价格：7月20日生意社废纸基准价为1978.00元/吨，较本月初（1968元

/吨）微涨0.51%，目前处于一年价格区间的高位。

供需：前期支撑废纸价格持续走强的供应逻辑正在发生转变。随着南

方天气条件改善，废纸回收及流通逐步恢复正常，纸企原料库存紧张局面

明显缓解。废纸价格走低后，打包站出货积极性增强，市场流通货源增多。

品种聚焦

数据来源：公开资料、金信期货，观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎



GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

废纸基本面分析
基本情况

库存：本期（截止到7.16）纸企废纸库存天数平均为7.00天，较上周

环比增长12.90%。库存明显回升，表明前期供应紧张格局正在缓解，纸企

补库效果显现。

利润：废纸价格持续高位运行，直接推高下游纸企生产成本。废纸作

为上游原料，其价格上涨持续挤压中小纸企的利润空间。

核心结论：废纸市场本周延续稳中偏强走势，核心矛盾在于雨季导致

回收量偏低、供应偏紧，而下游成品纸涨价形成需求支撑。但涨幅已较上

周收窄，预计短期仍将维持稳中偏强运行，上涨幅度趋缓。

品种聚焦
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数据来源：同花顺iFinD、金信期货，观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎

热点聚焦
GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

废纸现货价格

品种聚焦



GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

箱板纸基本面分析

基本情况

价格：7月20日，A级牛卡纸130g主流价格在3600-3750元/吨，

较前一日持平。

供需：近日原料废旧黄板纸价格呈零星小幅下调趋势，成本支

撑趋弱。下游二级厂原纸库存水平偏高，拿货意愿不强，纸企出货

节奏缓慢。下游纸企原纸库存水平偏高，补库积极性下降，纸企出

货节奏放缓，场内看空氛围渐起。

品种聚焦
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GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

箱板纸基本面分析

基本情况

利润：箱板纸毛利率在11.7%，环比下降0.6个百分点。原料成本

上涨侵蚀了纸企的利润空间，毛利率出现环比下滑。

结论：瓦楞及箱板纸市场处于成本驱动与需求疲软博弈的阶段。

废纸成本高位运行仍是纸价的核心支撑，但需求端已出现明显放缓迹

象，库存开始累积、利润环比下滑，显示此轮涨价已接近阶段性天花

板。预计短期仍有上调可能，但涨势将进一步放缓。

品种聚焦
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数据来源：同花顺iFinD、金信期货，观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎
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截至7月20日，双胶纸现货报价保持稳定，延续低位僵持态势。流品牌

本白双胶纸全国市场价格在4100-4200元/吨，高白双胶纸在4400-4600元/

吨。价格维持低位整理，缺乏调整动能。受浆价与纸价倒挂拖累，行业利

润跌至近两年低位，纸企主动停产转产，6月以来产量与产能利用率同步

下滑，整体产能仍然庞大，市场现货货源依旧充裕，当前仍处于传统消费

淡季，秋季出版招标尚未集中交货，社会印刷订单清淡，短期延续逢高空

思路。

GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

双胶纸期货基本面分析

基本情况

品种聚焦
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GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

双胶纸主力合约期货走势

品种聚焦
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 数据来源：同花顺iFinD、金信期货，观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎
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双胶纸指数
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GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

纸浆期货基本面分析

基本情况

7月20日现货山东个别地区针叶浆价格部分上调50元/吨，报价4900元/吨

左右；阔叶浆市场参考价在4400元/吨，较前一工作日持平。2026年5月智

利纸浆出口中国出现全面大幅下滑：针叶浆出口环比缩减30.17%，市场传

闻北木（知名品牌）将永久停产部分针叶浆产线，从供应端带来强烈的偏

多情绪。

供应端，市场依旧维持供大于求的宽松格局，需求端正值传统消费淡季，

维持刚需疲软状态。当前纸浆市场供强需弱格局延续，低位震荡运行，价

格上行动力有限。盘面震荡看待，反弹后考虑做空。

品种聚焦
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GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

纸浆现货及主力合约走势

品种聚焦

数据来源：隆众资讯、金信期货 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎



数据来源：同花顺iFinD、金信期货，观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎

热点聚焦
GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

纸浆指数
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