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热点聚焦
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氧化铝主力创合约新低，过剩困局与成本支撑下后市如何演绎？

1.盘面表现与核心逻辑：氧化铝期货弱势走低，主力2609合约最低跌至2617元/吨，跌幅逾2%，刷新该
合约上市以来新低。当前走势的核心矛盾在于国内新增产能攀升与复产释放，导致供需过剩格局难以扭
转，现货价格不断下探压制期价。不过盘面下探至高成本地区现金成本线后，成本支撑力度也有所显现。

2.供应产能陆续释放，过剩格局依然稳固：供应端方面，国内广西等新项目持续投产爬产，且此前检修停
产的产能陆续恢复，推动总体产量与库存持续增加，市场边际宽松。虽然印尼出口政策阶段性扰动及个
别企业焙烧炉检修带来零星影响，但难改国内整体过剩的大趋势。

3.现货重心持续下移，亏损加深强化底部支撑：现货市场上，氧化铝现货价格小幅跟跌，行业即期利润亏
损呈现扩大态势。但随着期价下探并逼近高成本地区的现金成本线，成本端的托底支撑逐步增强。此外，
几内亚矿端成本与海运费维持高位，一定程度上限制了价格下方深度下跌的空间。

4.全球产量回落及海外出口扰动虽能提供事件性支撑，但国内库存增加与现货下跌仍主导定价。行业亏损
扩大使成本约束增强，预计氧化铝短期维持震荡偏空。
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主力动向
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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今日行情延续调整态势，科技板块持续震荡回落，下午冲高之后尾盘继续回落；操作上，预计明天早盘有冲高。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-鸡蛋

GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

鸡蛋基本面多空博弈，暑期消费淡季压制盘面，远期新开产鸡增量带来供给压力；但高温抑制产蛋率、现货低库
存提供底部支撑。技术面日内走弱，上方承压明显，暂无持续单边驱动。短期维持区间震荡偏弱运行。
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全球铁矿发运维持高位，国内到港处于偏高区域；需求端钢厂亏损扩大，铁水见顶预期增强；港口高库存
延续，基本面有所松动；技术上，破位支撑区间，偏空思路看待！
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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供应收缩延续，浮法玻璃日熔量再度下滑；需求端来看，光伏、汽车玻璃需求稳定但难补地产缺口；库存
绝对水平偏高，全行业陷入亏损困局，基本面羸弱。技术面上，日线趋势趋弱，偏空思路看待！
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技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

截至2026年7月29日，中国甲醇港口库存总量在68.68万吨，较上一期数据增加13.81万吨。受到周末中东地区
地缘政治状况缓和的影响，导致本周初国际原油价格早盘下行，或将对本周国内甲醇价格产生一定程度的影响，
加之目前国内市场需求仍处于相对淡季，或将对甲醇价格产生一定压制。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
纸浆现货市场交投氛围一般，供应端国内浆厂排产稳定、货源整体充裕，港口库存虽阶段性去库，但去库节奏
缓慢，整体市场暂无明确单向趋势性驱动因素，期货盘面延续区间震荡格局。
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