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国内

1、央行二季度贷款投向报告出炉：二季度末房地产贷款余额50.74万

亿元，同比下降4.9%；居民信贷持续偏弱，消费性贷款同比小幅下行，内

需修复力度有限。截至6月末银行理财存续规模33.66万亿元，规模稳步回

升。

2、商务部正式发布中方立场，回应美方301产能调查，指出不能简单

将市场供需平衡定义为“产能过剩”，反对单边贸易保护措施，外部贸易

摩擦压力持续存在。

3、国内多地废纸收购价下调，浙江、江苏多家纸厂下调废纸采购价格 

30-90元/吨，再生包装纸成本端小幅走弱。

宏观速览

数据来源：公开资料、金信期货，观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎



 国际

1、美联储议息会议（北京时间7月30日凌晨揭晓）市场主流预期本次

维持利率3.50%-3.75%不变；焦点在于会议措辞。6月美国CPI环比回落，

但能源波动带来通胀不确定性，官员内部观点分歧加大，市场持续博弈9月

加息可能性。美国6月耐用品订单数据不及预期，制造业复苏动能偏弱。

2、中东局势持续紧张，美、沙特开展联合打击行动；伊朗放出霍尔木

兹海峡航运相关警告，扰动原油风险溢价。近期油价连续大幅回调，市场

交易全球需求担忧。

3、全球制造业需求依旧疲软，海外包装、文化纸消费未见明显回暖，

海外纸企持续推进产能结构调整。

宏观速览

数据来源：公开资料、金信期货，观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎



GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

废纸基本面分析

基本情况

价格：7月29日国内废旧黄板纸市场行情延续偏弱走势。生意社的废纸

基准价为 1938.00元/吨，较昨日较本月初（1968元/吨）下降了1.52%。

供需：供应端受夏季多雨天气及华南台风扰动影响，打包站回收作业

受阻、回收量欠佳，市场可流通货源回归偏紧态势。需求端方面，下游成

品纸价格局部松动、销售表现不佳，对市场信心形成一定压制；纸厂到货

量较前期有所回落，但因前期库存积累尚可，叠加成本压力，纸企多按需

采购。整体来看，供应偏紧提供一定托底，但成品纸疲弱继续压制价格。

品种聚焦

数据来源：公开资料、金信期货，观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎



GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

废纸基本面分析
基本情况

库存：截至7月24日，纸企废纸库存天数平均为7.50天，环比增长

7.14%。库存明显回升，表明前期供应紧张格局正在缓解，纸企补库效果

显现。

利润：废纸价格持续高位运行，直接推高下游纸企生产成本。废纸作

为上游原料，其价格上涨持续挤压中小纸企的利润空间。

核心结论：废纸供应充裕但需求提振有限，前期供需紧张局面有缓解，

预计价格陷入高位震荡。

品种聚焦
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数据来源：同花顺iFinD、金信期货，观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎

热点聚焦
GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

废纸现货价格

品种聚焦



GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

箱板纸基本面分析
基本情况

价格：7月29日，箱板纸市场以稳为主，区域间略有差异。华

东地区A级牛卡纸130g市场主流价格在3600—3750元/吨，较上一

工作日持平；华北地区箱板纸130g主流成交价格在3170—3260元

/吨，同样持平；河南再生箱板纸140g主流成交在3170—3210元/

吨。部分中小纸企为促出货实施让利优惠政策，成交价格有所松动。

供需：成本端废旧黄板纸价格延续小幅下调，支撑趋弱。需求

端终端暂无明显改善，下游二级厂原纸库存水平偏高，拿货意愿谨

慎，多以消化前期库存为主。

品种聚焦
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GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

箱板纸基本面分析
基本情况

利润：箱板纸毛利率在11.7%，环比下降0.6个百分点。原料成本

上涨侵蚀了纸企的利润空间，毛利率出现环比下滑。

结论：纸企产能扩张，供大于求，但由于成本支撑，规模纸企仍

存涨价计划，成品纸库存短期无出货压力；但成本端支撑有所减弱，

终端需求清淡，预计近期市场以窄幅整理为主。

品种聚焦
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截至7月29日，双胶纸现货报价保持稳定，延续低位僵持态势。受上半

年行业深陷亏损影响，纸企主动控产，部分小厂停产、大厂转产。供给端

呈现主动收缩态势，行业库存持续去化，供需格局不断优化。需求端呈现

分化格局。一方面，月内秋季出版订单集中提货，纸企库存压力有所缓解；

另一方面，社会端需求暂无起色，下游印厂开工水平较低。受“一教一辅”

政策影响，民营教辅采购意愿低迷。整体成交氛围持续偏淡。短期延续逢

高空思路。

GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

双胶纸期货基本面分析
基本情况

品种聚焦
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GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

双胶纸主力合约期货走势

品种聚焦
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GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

纸浆期货基本面分析

基本情况

7月29日现货山东个别地区针叶浆价格稳定，报价4850元/吨左右；阔叶

浆市场参考价在4400元/吨，较前一工作日持平。港口库存虽连续去化至

225.7万吨，但绝对量仍处于年内中高位，货源消化节奏偏缓，需求端表

现疲软，全品类纸企开工率同步下行，双胶纸、铜版纸、生活用纸产量全

线回落，纸厂原料采购以刚性刚需为主，无提前备货意愿。市场呈现“需

求托底乏力、供应边际收紧”的博弈格局。盘面震荡看待，反弹后考虑做

空。

品种聚焦
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GOLDTRUSTFUTURESCO.，LTD

纸浆现货及主力合约走势

品种聚焦
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