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热点聚焦

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：公开资料、金信期货

焦煤价格上涨，是否有持续性

焦煤远月合约具备上行基础，核心依托供给刚性收紧、旺季需求预期、交割新规抬升成本、能源溢价多
重逻辑共振。

供给端来看，山西作为国内主焦煤核心产区，自沁源矿难之后全域安监常态化整改，大批矿井停产验收，
复产审批流程严苛，即便后期逐步复工，也严控超产行为，全年焦煤产量同比出现明显减量，优质低硫
主焦煤产能弹性大幅收缩。进口端仅有蒙煤增量，但其多为高硫配煤，无法替代炼钢刚需的低硫主焦煤，
进口资源难以填补国内结构性供给缺口，产地原煤库存持续同比走低，现货底部支撑牢固 。
 
需求层面，当下七八月份属于钢材传统淡季，高温降雨拖累施工，钢厂主动检修高炉压低铁水，下游按
需采煤、库存维持低位，淡季弱现实压制近月盘面，但焦煤远月2701合约交易四季度旺季行情。进入
九月基建、地产赶工启动，叠加专项债落地、老旧小区改造发力，钢厂开启金九银十原料前置补库，四
季度冬储备货进一步放大焦煤刚需，淡季低库存会在旺季迎来集中补库行情。
 
合约规则层面，大商所对焦煤2701合约更新交割品质标准，交割门槛上调，合规仓单制作成本显著抬
升，盘面贴水现货的空间收窄，远期合约估值具备修复动力。同时中东地缘冲突推升国际原油价格，煤
化工产业性价比提升，能源板块整体估值抬升，资金逐步配置远期黑色能源品种。现阶段淡季盘面回调，
恰好是布局焦煤次主力多头的窗口期，后续旺季需求落地叠加供给收紧，合约存在持续性上行空间。
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主力动向
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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今日沪指站稳再次站上3900点，科技板块盘中震荡，尾盘回升；操作上，预计明天早盘还有调整要求。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-鸡蛋

GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
鸡蛋价格站上短期均线，多头资金持续流入，反弹形态延续。基本面高温压制产蛋效率，临近中秋备货预期
升温，现货逐步企稳，库存维持低位提供支撑。但中期存栏仍有压力，建议回调低多参与。
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全球铁矿发运维持高位，国内到港处于偏高区域；需求端钢厂亏损扩大，铁水见顶预期增强；港口高库存延
续，基本面有所松动；技术上，连续两日反弹，空单保护盈利为主！
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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供应收缩延续，浮法玻璃日熔量再度下滑；需求端来看，光伏、汽车玻璃需求稳定但难补地产缺口；库存绝
对水平偏高，全行业陷入亏损困局，基本面羸弱。技术面上，底部整理，震荡思路看待！
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技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

甲醇港口库存基本持稳，增加0.18万吨，受到周末中东地区地缘政治状况缓和的影响，对本周国内甲醇价格产
生一定程度的影响，加之目前国内市场需求仍处于相对淡季，部分下游企业也存在降负、检修计划，或将对甲
醇价格产生一定压制。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
纸浆现货市场交投氛围一般，供应端国内浆厂排产稳定、货源整体充裕，港口库存虽阶段性去库，但去库节奏
缓慢，整体市场暂无明确单向趋势性驱动因素，期货盘面延续区间震荡格局。
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