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热点聚焦

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：公开资料、金信期货

非农数据意外转负重挫加息预期，贵金属底部支撑或逐步稳固

1. 非农就业意外转负，就业市场拐点信号显现：7月美国季调非农就业环比减少2.3万人，打破此前连续十二
个月的温和扩张节奏。5月和6月新增就业分别下修至6.3万人和2.0万人，两月累计下调10.3万人。本轮就业
降温并非单月波动，而是前期景气度高估后岗位扩张动力持续弱化的集中兑现。

2. 失业率表面稳定，劳动参与率回落掩盖真实压力：当期失业率稳定在4.1%，但核心支撑并非岗位供给改善，
而是劳动参与率被动降至61.4%，就业人口占总人口比重自2026年1月起回落0.5个百分点。适龄劳动力主动
退出求职市场，间接压低官方失业统计数值，掩盖了真实就业承压的现状。

3. 非农走弱直接重挫加息预期：非农数据公布后，市场对美联储9月加息的定价被直接击穿，美元指数走低、
美债收益率全面下行。此前美联储内部已现显著分歧，纽约联储主席威廉姆斯强调若通胀未回落将毫不犹豫
加息，戴利警示科技投资成新通胀风险，穆萨莱姆警告高通胀固化需加息应对，政策路径不确定性高企。

4. 央行购金提供长期结构性支撑：中国7月末黄金储备增至7608万盎司，当月增持64万盎司，为连续第5个
月上调购金量且增持节奏加快。世界黄金协会数据显示，全球央行二季度净买入289吨黄金创历史纪录，近九
成央行预计未来一年全球黄金储备将继续增加，对贵金属底部形成坚实支撑。

5. 市场博弈逻辑切换：下半年以来黄金与美伊地缘出现脱敏迹象，市场博弈点主要在美联储是否“敢于”加
息。非农走弱击穿加息预期后，叠加中国央行连续加大购金量提振信心，底部支撑稳固。就业报告虽存季节
性扰动争议，但核心意义在于实质性缓解了进一步收紧货币政策的紧迫性，策略上把握沪银多的机会。
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主力动向
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：交易所官网、公开资料、金信期货
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沪指四三连阳，行情轮动明显，热点从科技切换成了非科技；预计行情有望延续趋势。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-鸡蛋

GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
鸡蛋 今日小幅回调，技术面回踩支撑，短期震荡偏强。基本面高温压制产蛋率，中秋备货逐步启动，远期存
在旺季预期支撑盘面。关注回踩企稳后的低多机会。
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全球铁矿发运维持高位，国内到港处于偏高区域；需求端钢厂亏损扩大，铁水见顶预期增强；港口高库存
延续，基本面有所松动；技术上，底部区域震荡，空单保护盈利为主！
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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供应收缩延续，浮法玻璃日熔量再度下滑；需求端来看，光伏、汽车玻璃需求稳定但难补地产缺口；库存绝
对水平偏高，全行业陷入亏损困局，基本面羸弱。技术面上，底部整理，震荡思路看待！
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技术解盘-玻璃
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

甲醇震荡。目前中东局势趋于缓和但仍有反复可能，美伊双方政治表态互有矛盾之处。尽管伊朗甲醇新增装置
重启，但其供应与出口相较往年，恢复滞后已较为确定。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
目前仍处于造纸传统淡季，双胶纸、生活用纸、白卡纸等成品纸终端消费乏力，纸厂普遍亏损，仅维持刚需采
浆，大规模备货并未落地，需求端缺乏实质性拉动，期货盘面延续区间震荡格局。
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