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SC原油冲高受阻小幅回落为何，600关口或面临技术抛压？

        1.盘面表现：国内SC原油期货主力合约早盘小幅低开后维持震荡运行，日内涨幅虽仍超4%，但
价格持续承压于600元/桶整数关口下方。
        2.600整数关口阻力较强，资金获利了结引发技术性承压：SC原油夜盘强势拉升至600关口附近
后，多空博弈显著加剧。在短线连续剧烈反弹积累了较多浮盈后，盘面多头资金在关键整数阻力位前止盈
情绪升温，早盘开盘后追高买盘承接不足，引发技术性震荡回踩。
        3.海峡隐蔽运输与暗船转运放量，断供缺口叙事受到侵蚀：虽然美伊官方表态强硬、地缘风险溢
价回升，但霍尔木兹海峡实际通航与交付并未完全停滞。最新行业监测与贸易商数据显示，海湾国家通过
暗船船对船（STS）等隐蔽方式交付原油的规模有所增加，海峡实际原油流量估计已回升至700万-800万
桶/日（约恢复至战前水平的75%），部分削弱了市场对物理性极端断供的恐慌，限制了油价上方空间。
        4.宏观通胀粘性推升加息预期，美元走强压制大宗商品估值：美国7月核心PCE物价指数年率维持
在3.3%且整体PCE略超预期，显示美国通胀仍具粘性，多位美联储官员密集发表鹰派言论警告当前利率可
能偏宽松，9月加息预期有所升温。美元指数反弹重回99关口附近，从宏观与汇率层面对以美元计价及联
动的大宗商品构成一定估值压制。
        5.美伊双方诉求复杂导致谈判出现波折，地缘溢价带来油价反弹，但霍尔木兹海峡运输量已悄然
恢复至战前约75%水平，中期选举前缓和仍是大方向，反弹高位面临逢高沽空博弈与上行阻力。
        6.当前油价处于“地缘风险未除”与“实际流量回升”之间的拉锯阶段，暗船STS出运放量正在
稀释供应中断溢价，上方承压明显，整体维持宽幅区间震荡格局。
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主力动向
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 今日早盘大盘整体低开高走之后冲高回落，午后持续震荡下行，尾盘出现跳水；操作上，预计下周一还有调整。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-鸡蛋

GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
今日震荡收涨，技术面回踩后企稳回升，下方支撑有效，盘面有反弹动能。基本面，高温持续压制产蛋率，叠
加开学季需求加持，现货保持韧性，基差提供托底。关注多头机会，需警惕节后产能释放风险，严格设置止损。
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安监高压下山西复产缓慢，蒙煤通关受燃油扰动，供应偏紧、库存去化、基差修复驱动反弹；技术上，今日
再创新高，继续维持多头趋势，不追多！
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技术解盘-焦煤
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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全球发运维持同期高位，国内45港到港中枢仍偏高；需求端铁水短期反弹，钢厂盈利六成亏损，铁水见顶回
落预期增强；45港库存延续累库，高库存常态化；基本面供增需弱未改、有所松动；技术上，近期窄幅上行，
可试探性低多，带好止损！
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

伊朗与阿曼达成霍尔木兹海峡临时航线谅解，紧张局势出现降温信号，叠加美原油库存增加，原油短期震荡转弱，
能化产业链成本端支撑显著走软，短期市场偏空运行。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
当前纸浆市场整体交投情绪温和，国内浆厂装置运行稳定，供给端无明显增量压力，行业供给格局平稳。港口库
存延续小幅去库态势，库存压力有所缓释，操作上以震荡为主。
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