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受蒙煤进口逐步恢复的影响，焦煤供应边际逐步改善回升

1. 焦煤现货涨价趋势变弱，焦炭四轮提涨落地但盘面背离： 焦煤现货端来看，介休主焦煤现货价2200元/吨，
价格持平；甘其毛都口岸蒙5#原煤1728元/吨，价格跌30；蒙3#精煤1906元/吨，较上期价格涨95。焦煤现货
涨价趋势变弱，蒙5原煤报价跟随盘面下调，市场对高价资源承接意愿下降。焦炭现货端，9月1日河北、天津
等地区部分钢厂对湿熄焦炭上调100元/吨、干熄焦炭上调110元/吨，2026年9月3日零点执行，焦炭第四轮提
涨落地。日照港准一级冶金焦现货价格1980元/吨，折盘面2170元/吨，环比持平。焦炭四轮提涨部分落地，
但原料煤价格维持强势，焦企亏损加剧，现货端对盘面的向上传导受阻。

2. 蒙煤通关恢复预期升温，供需双弱格局延续： 供给端来看，山西地区煤矿复产进度依然缓慢，安监高压下
产能释放受限，多数矿井库存处于低位。但近期中蒙元首会晤后，市场预期蒙煤通关将逐步修复，昨日甘其毛
都口岸通关量升至775车，口岸可售现货资源不足。洗煤厂精煤库存累库，焦煤高价下游承接不佳。

3.焦炭方面，焦企利润虽略有修复，但高昂的炼焦煤成本挤压下仍普遍处于亏损状态，本期全国30家独立焦化
厂平均吨焦盈利报-127元/吨，焦企限产范围扩大。需求端，日均铁水产量236.6万吨，小幅下降但仍处中高位，
钢厂对焦炭采购态度积极，但面对焦炭提涨，钢厂盈利率承压，对高价格接受度相对谨慎。

4.综合来看，随着蒙煤通关量边际回升及山西部分煤矿复产增多，焦煤供应紧缺预期缓和。同时，终端需求复
苏有限，钢厂在利润承压下自主减产范围可能扩大，原料端首当其冲遭到“负反馈”打压，双焦及硅铁锰硅盘
面深度回调，策略上把握焦煤做空机会。
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    今日沪指4连阴，早盘借助外盘上涨高开低走，下午在科技带动下有所走强，双创指数在科技的带动下表现较
强。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-鸡蛋

GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
基本面来看，终端备货逐步启动，老鸡供给增量有限，现货端止跌企稳给盘面带来支撑。技术面上，短期价格回
踩支撑位企稳，分时买盘有所回暖，短期形态存在反弹动能。操作上建议逢低试多，关注上方压力突破情况。
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安监常态化下主产区煤矿呈现“复工不复量”状态，但港口开始出现累库，蒙煤通关边际改善。技术上，今
日再度回落，可考虑反弹做空！
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技术解盘-焦煤
GOLDTRUST FUTURES CO.，
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整体呈现供增、需弱、库存历史高位的宽松结构，反弹靠到港错配和宏观情绪，下跌又被铁水和运费托住。
技术上，小碎步上行中，可考虑低多！
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

上周初企业库存整体处于低位，周内受部分装置回归不及预期和下游的持续采购影响，市场供给能力持续
偏低，叠加地缘因素影响下期货持续上行
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
当前纸浆市场整体交投情绪温和，国内浆厂装置运行稳定，供给端无明显增量压力，行业供给格局平稳。港口库
存延续小幅去库态势，库存压力有所缓释，操作上以震荡为主。
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