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地缘溢价叠加港口库存去化共振，甲醇强势突破上行！

1.盘面表现： 甲醇主力合约日内强势上行，涨幅3.57%，报3281元/吨，盘中刷新阶段新高。前期由地缘风险
推动上涨，风险溢价持续回升。

2. 现货大幅跟涨，基差维持强势： 太仓现货3385元/吨，基差198；内蒙古北线3028元/吨，山东3305元/吨。
现货同步拉涨，基差维持高位，反映可流通货源紧张格局未改。

3. 库存提振偏强运行，但下游开工低迷： “供应端，国内供应逐步降至低位，后续预计回升”，“需求端，
江浙地区MTO装置开工极低。”新湖期货深入指出：“西北多套CTO甲醇配套检修，8月底国内开工已经下滑
至低位，9月有恢复空间。下游方面，需求持续面临风险，华北烯烃需求下降，华东多套装置仍在停车，前期传
统下游需求环比回升，同比接近历史同期。”

4. 地缘冲突持续发酵，成本与情绪共振： 美伊对峙与中东冲突反复发酵，霍尔木兹海峡通航流量受阻，伊朗
装置多数处于停车状态且8月装船大幅缩减，市场对9月中下旬沿海到港量骤降的预期强烈，地缘风险溢价难言
消退。动力煤高位运行，成本支撑较强。但高价致MTO亏损扩大，宁波富德存降负预期，下游负反馈风险上升。

5. 昨日甲醇延续强势上涨，期现价格同步走高。当前地缘扰动仍是盘面主要驱动，进口甲醇供应持续处于偏低
预期，叠加国内装置检修较多、开工回落，供应端整体偏紧；港口库存虽继续回升，但主要受前期延迟卸货逐
步兑现影响，且可流通货源仍处低位，下周到港量预计明显下降，后续累库压力有望缓解。
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   沪指结束4连阴，上午冲高之后高位震荡，下午在科技带动下出现一波跳水，双创指数冲高回落均跌超1%。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-鸡蛋

GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
鸡蛋 高开后尾盘回落。基本面方面，在产蛋鸡存栏增量有限，现货具备托底力度。技术上价格守住短期支撑，
多头资金有所回流，短线反弹机会显现。操作可逢低布局多单，留意上方压力。
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安监常态化下主产区煤矿呈现“复工不复量”状态，但港口开始出现累库，蒙煤通关边际改善。技术上，
今日收大阳线，高位宽幅震荡看待！
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技术解盘-焦煤
GOLDTRUST FUTURES CO.，
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整体呈现供增、需弱、库存历史高位的宽松结构，反弹靠到港错配和宏观情绪，下跌又被铁水和运费托住。
技术上，小碎步上行中，可考虑低多！
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GOLDTRUST FUTURES CO.，
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

上周初企业库存整体处于低位，周内受部分装置回归不及预期和下游的持续采购影响，市场供给能力持续
偏低，叠加地缘因素影响下期货持续上行。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
当前纸浆市场整体交投情绪温和，国内浆厂装置运行稳定，供给端无明显增量压力，行业供给格局平稳。港口库
存延续小幅去库态势，库存压力有所缓释，操作上以震荡为主。
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