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美伊冲突极化引爆断供恐慌，甲醇创历史新高！

1. 突发地缘军事升级：美伊直接军事对抗加剧。美国军方导弹袭击了哈尔克岛附近的伊朗油轮，作为削
弱其石油出口能力的一部分；伊朗革命卫队随即强硬警告将打击停靠在科威特、巴林等地的所有油轮。
此外，沙特南部多处能源设施遭到也门胡塞武装袭击起火。

2. 进口断供预期急升：霍尔木兹海峡通航受阻持续升级。伊朗甲醇开工持续处于极低水平（约8套装置
低负荷运行，日产仅占正常的45%）。地缘冲突叠加11月后的伊朗冬季“缺气”预期，市场对四季度甲
醇进口无弹性的断供担忧急剧升温。

3. 国内现货与需求拉动：传统下游进入季节性回暖阶段，叠加“双节”临近催生强劲的刚需备货买盘，
现货出厂价单日大涨逾百元。甲醇供需格局从“供弱需淡”转向“供紧需增”。

4. 下游烯烃（MTO）被动停车压制：原料暴涨致使沿海MTO企业受低利润及“缺原料”双重挤压。据
混沌天成期货指出，目前沿海MTO装置基本全停，最后一套宁波富德也计划9月下旬停车（总涉及10%
甲醇需求），短期重启预期不高。

5. 进口缩量局面短期难解。煤炭价格坚挺，成本端提振效果明显。同时甲醇短期供应恢复不及预期，叠
加节前备货需求释放，港口库存和企业库存双双下滑，基本面支撑较强。地缘反复，甲醇价格大幅上涨；
当前港口、内地现货趋紧叠加下游双节前刚需备货支撑，整体市场买卖氛围较强劲；短期基于供应偏紧
预期，预计市场延续高位运行。
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   沪指连续2天小阳线，双创指数连续两天冲高回落，大科技的拖累指数明显，操作上，市场目前依然处于震荡中。

技术解盘-股指期货
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LTD
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技术解盘-鸡蛋

GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
日内维持震荡格局。基本面，产区现货小幅抬升，市场库存偏低，前期高温影响产蛋率，叠加节日备货支撑蛋价。
技术面价格站稳短期均线，资金小幅增仓，反弹趋势延续。操作上可考虑逢低试多，关注上方压力位。
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安监常态化下主产区煤矿呈现“复工不复量”状态，但港口开始出现累库，蒙煤通关边际改善。技术上，
趋势不明，高位宽幅震荡看待！
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整体呈现供增、需弱、库存历史高位的宽松结构，反弹靠到港错配和宏观情绪，下跌又被铁水和运费托住。
技术上，小碎步上行中，可考虑低多！
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地缘反复，甲醇价格大幅上涨；当前港口、内地现货趋紧叠加下游双节前刚需备货支撑，整体市场买卖氛
围较强劲；短期基于供应偏紧预期，预计市场延续高位运行。
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当前纸浆市场整体交投情绪温和，国内浆厂装置运行稳定，供给端无明显增量压力，行业供给格局平稳。港口库
存延续小幅去库态势，库存压力有所缓释，操作上以震荡为主。



分析师承诺

作者具备中国期货业协会规定的期货投资咨询执业资格。分析基于公开信息及合理假设，结论独立客观，不受任何第三方的授意或影响。

报告中的观点、结论和建议仅供参考之用，不构成任何投资建议，投资者应综合考虑自身风险承受能力，选择与自身适当性相匹配的产品或服

务，独立做出投资决策并承担投资风险。在任何情况下，本公司及员工或者关联机构不对投资收益作任何承诺，不与投资者分享投资收益，也

不承担您因使用报告内容导致的损失责任。

本报告中的部分信息来源于第三方供应商或公开资料，请您知晓，虽然本公司会采取合理措施对所引用的信息进行审查，但无法保证这些信息

毫无差异，不会发生变更。

本报告版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、修改或以其他任何方式非法使用本报告的部分

或全部内容。如引用、刊发，需注明出处为“金信期货”，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

金信期货投资咨询业务资格：湘证监机构字[2017]1号

投资咨询团队成员

姚兴航（投资咨询编号：Z0015370）、周逐涛（投资咨询编号：Z0020726）、王敬征（投资咨询编号：Z0019935）、

张召举（投资咨询编号：Z0019989）、林敬炜（投资咨询编号：Z0018836）、刁志国（投资咨询编号：Z0019292）、

杨彦龙（投资咨询编号：Z0018274）、程伟（投资咨询编号：Z0022193）、蒋毅（投资咨询编号：Z0023814）、

陈强（投资咨询编号：Z0023825）、鹿席（投资咨询编号：Z0023839）、纪海滨（投资咨询编号：Z0021708）、

于佳敏（投资咨询编号：Z0023934）、王超（投资咨询编号：Z0024195）。

重要声明


