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中东地缘发酵叠加，乙二醇盘面弹性被显著放大

1. 地缘推升原油与断供恐慌：近期中东地缘冲突持续发酵（美伊冲突升温叠加胡塞武装袭击沙特能源设
施），布伦特原油重回100美元/桶以上。因我国乙二醇进口依存度高且中东货源占比超六成，地缘升级直
接强化了进口供给收缩预期，使其成为本轮化工板块上涨中价格弹性最大的品种之一。

2. 供给端边际改善但增量有限：国内一体化与煤制装置负荷虽小幅回升至60%左右，但受原料供应约束
及复产平缓影响，整体供给补充力度有限。进口端，受近期海峡通航再度收紧影响，预计8月到港量将回
落至20万吨以内，远低于正常月度水平。

3.霍尔木兹海峡谈判波折不断：因沙特管道遇袭，原定于阿曼举行的海湾外交会议被突发推迟。知情人士
透露，伊朗与阿曼达成的新航线谅解绝不意味着海峡将重新开放，且美方坚持开放的南部航线将被关闭。
美国能源部长亦警告石油交易员，不要指望霍尔木兹海峡问题很快取得突破。

4. 需求端负反馈隐现：虽然传统“金九”旺季对需求有一定托底作用，但受终端需求疲软及利润传导不
畅影响，上周聚酯开工率降至75%的同期偏低水平。若原料价格继续冲高挤压下游加工利润，聚酯装置降
负范围扩大，将对乙二醇产生进一步的负反馈压制。
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今日大盘整体上继续维持弱势震荡的格局，题材股整体退潮，下午行情震荡回落大收盘；预计明天早盘还有调整。

技术解盘-股指期货
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GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：文华财经、金信期货



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：文华财经、金信期货

技术解盘-鸡蛋
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LTD

9月15日鸡蛋2611增仓跌2.31%至3771，跌破均线平台，空头主动入场；中秋备货仅剩两周，需求退潮在即，
3-5月补栏鸡苗集中开产、淘汰日龄延至550天去化偏慢，供增需减，逢高偏空。
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安监常态化下主产区煤矿呈现“复工不复量”状态，但港口开始出现累库，蒙煤通关边际改善。技术上，破
位支撑，偏空思路看待！
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整体呈现供增、需弱、库存历史高位的宽松结构，反弹靠到港错配和宏观情绪，下跌又被铁水和运费托住。
技术上，震荡走弱，反弹做空为主。
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技术解盘-甲醇
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内地工厂现货偏紧，港口低库存支撑现货，但期货日内走弱，市场高位分歧加大；临近双节，下游多按需采购，
追涨意愿有限，短期甲醇高位震荡。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
供需基本面未出现明显变化，港口库存虽去化但绝对量仍处中高位，下游原纸刚需采购，浆价震荡偏空对待。
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