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沃什记者会看点前瞻——这一次能否避免重演7月“沟通事故”？
1. 沟通修复——7月记者会上，沃什因为回答模糊、回避性较强而引发市场混乱，因此这次市场将尤其关
注他能否更清楚地解释政策决定背后的逻辑。紧盯即将公布的利率决议（重点关注是否兑现加息25bp）。 
若美联储如期加息但暗示后续将“按兵不动”，贵金属与工业品或迎来利空出尽后的进一步反弹； 若决
议释放持续加息的强硬鹰派信号，工业金属与贵金属将重新面临估值下修压力。

2. 通胀叙事——若美联储本周如期加息，市场将尤其关注在沃什的眼里，能源和关税造成的通胀压力到
底是暂时冲击，还是比此前预期更加持久。若沃什强调一次性/供给冲击，市场可能认为不必过度鹰派；如
果强调二次传导/通胀预期，市场会更重视后续紧缩风险。

3. 美联储独立性——路透社最新前瞻指出，沃什此次会议处于非常敏感的政治环境中，因特朗普此前持
续要求降息，而市场又预计美联储加息。需关注沃什在记者会上如何回应特朗普的降息要求、是否再次强
调FOMC独立决策、是否刻意回避特朗普姓名、会不会强调“数据依赖”。

4. 前瞻指引——沃什此前倾向于少谈未来利率路径，7月其因发言模棱两可引发混乱，8月在杰克逊霍尔
年会上又明显转鹰，需关注他会不会再次改变沟通策略，或者会否再次强调自己对通胀“没有容忍度”。

5. 债市问题——9月14日，10年期美债收益率已突破5%。因此需关注沃什会否对债市遭遇进一步抛售作
出回应，以及他会否表达对财政、通胀风险溢价的担忧。
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今日大盘明显探底回升，特别是科技持续发力向上带动大盘走强；明天凌晨美联储议息会议，对A股有较大影响。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-鸡蛋

GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

鸡蛋2611收3798，平昨结，振幅1.6%后回中枢；现货续涨至5.33元/斤，库存0.6天低位托底，但备货近尾声、
新开产渐增压制上方。多空拉锯，区间震荡，突破需量能验证。
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安监常态化下主产区煤矿呈现“复工不复量”状态，但港口开始出现累库，蒙煤通关边际改善。技术上，破位
支撑，偏空思路看待！
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技术解盘-焦煤
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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整体呈现供增、需弱、库存历史高位的宽松结构，反弹靠到港错配和宏观情绪，下跌又被铁水和运费托住。
技术上，震荡走弱，反弹做空为主。
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
内地工厂现货偏紧，港口低库存支撑现货，但期货日内走弱，市场高位分歧加大；临近双节，下游多按需采购，
追涨意愿有限，短期甲醇高位震荡。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
供需基本面未出现明显变化，港口库存虽去化但绝对量仍处中高位，下游原纸刚需采购，浆价震荡对待。
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