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伊朗提出重开海峡的条件，SC原油重挫超4%两周来首破700大关

1. 盘面表现与核心逻辑：今日SC原油主力合约震荡走低，盘中跌幅一度超过4%，自9月9日以来首次跌
破700元/桶整数关口。核心驱动在于中东地缘局势的外交缓和预期持续发酵，叠加沙特主要运油通道与装
运港口陆续恢复运营，市场前期计价的高额地缘断供溢价被快速出清，内盘期价顺势深幅回调。

2. 美伊高层接触释放缓和信号，地缘溢价加速消退：据报道，美伊代表在纽约联大会议期间展开了多轮
会谈，伊朗外长已抵达纽约并提出解除封锁等重开海峡的条件，特朗普亦表态称中期选举后可能达成协议。
虽然双方诉求仍有分歧，但外交接触预期显著升温，资金提前计价地缘降温带来的利空影响，空头情绪集
中释放。

3. 沙特外运通道逐步恢复，港口低库存提供底部支撑：供应端呈现明确改善迹象，沙特东西输油管道开
启重启流程并恢复低速率运行，延布港装运作业有望恢复，同时经霍尔木兹海峡装船量大幅提升至近290
万桶/日，实际断供担忧大幅减轻。不过，国内原油商业库存处于近年同期低位，中东现货升水依然偏高，
现货端对盘面底部仍存支撑，限制其无限度下跌。

4. 美伊代表在纽约展开外交接触并释放缓和信号，带动国际油价大幅下行。短期原油受地缘反复主导，
虽然低库存与现货升水仍构成底部支撑，但在联大博弈与地缘谈判预期下，期价短线将保持高波动率，需
密切关注外交具体进展。
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沪指连续两天调整，科技总体冲高回落明显，房地产表现较好，技术上，小周期调整到位，预计有反弹预期。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-鸡蛋

GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

鸡蛋冲高3908创阶段新高后回落收阴，减仓1.47万手；现货北京230元稳、山东主流稳，库存0.84天仍低，基差
约1090元/500千克高位。节后需求转淡压上方，现货抗跌托底，维持震荡偏多思路。
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整体呈现供增预期、需弱、库存总量不低但结构上中下游仍低的“弱平衡”结构，山西复产慢+蒙煤通关低位
+矿山港口库存去化托住下方，反弹又被期货贴水拉扯。技术上震荡偏弱，反弹做空为主。
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技术解盘-焦煤
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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整体呈现供增、需弱、库存历史高位的宽松结构，反弹靠到港错配和宏观情绪，下跌又被铁水和运费托住。
技术上，区间宽幅震荡为主，缺乏明显趋势行情。
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技术解盘-铁矿
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
内地工厂现货偏紧，港口低库存支撑现货，但期货日内走弱，市场高位分歧加大；临近双节，下游多按需采购，
追涨意愿有限，甲醇高位震荡偏空对待。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
海外浆厂停产虽然部分集中在溶解浆，但情绪上对纸浆市场带来明显利多影响。随着国内港口库存明显回落并
降至合理位置，在基本面边际修复及下游成品纸企稳的带动下，纸浆期价短期震荡偏多对待。
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