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战火重燃油气狂飙，能化全线掀涨停潮，后市关键或在

1. 行情表现：10月8日能化板块井喷，燃料油主力合约盘中创历史新高、收涨16.11%，低硫燃料油涨9%，
原油涨6.87%，甲醇、纯苯及PTA等品种大幅冲高。
2. 也门胡塞武装袭击沙特机场：据CCTV国际时讯报道，也门胡塞武装称使用弹道导弹打击沙特哈立德国
王国际机场；此前沙特民航总局证实两座机场遭袭致3死36伤。

3. 美军筹备对伊军事行动：多名美国官员表示，五角大楼已指示美军中央司令部完成相关准备，以应对可
能恢复对伊大规模军事行动，但特朗普尚未最终决定。
4. 外盘油价重心上移，燃料油在裂解价差支撑下走势强于原油；原油虽受供应恢复压制，但原油充裕与成
品油短缺形成错位，成品油日均缺口约600万桶。

5. 地缘风险与供应恢复主导盘面，美伊谈判僵局与多方交火支撑油价，但霍尔木兹海峡通行恢复及战略储
备释放打压溢价空间，后市关键在于美伊冲突是否升级。
6. 10月不确定性加剧，交易逻辑从原油断供恐慌转向成品油结构性短缺与供应链正常化错位。在原油趋松、
成品油紧俏、地缘溢价难消的三角博弈下，油价大概率高位宽幅震荡，霍尔木兹海峡、曼德海峡或中东石
油设施的任何扰动可能放大近端合约波动。
7. 策略方面，国庆假期期间油价高位波动，未走出单边趋势行情，节后市场继续关注地缘风险及储备释放
之前的博弈，油价或延续高位波动走势。
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大盘节后再次出现大幅下挫走势，科技股跌幅较为明显；技术上，预计明天早盘还有修复预期，之后继续调整。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD
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技术解盘-鸡蛋

GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

鸡蛋低开3677后反弹收3734、涨0.65%，但成交缩近半、减仓2万手，仅为节后减仓反抽；节后淡季需求断档、
新开产环比增加，基差743托底；整体维持震荡偏空思路对待。
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整体呈现供增预期、需弱、库存总量不低但结构上中下游仍低的“弱平衡”结构，山西复产慢+蒙煤通关低
位+矿山港口库存去化托住下方，反弹又被期货贴水拉扯。技术上震荡偏弱，反弹做空为主。
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技术解盘-焦煤
GOLDTRUST FUTURES CO.，
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整体呈现供增、需弱、库存历史高位的宽松结构，反弹靠到港错配和宏观情绪，下跌又被铁水和运费托住。
技术上，下破震荡区间，反弹做空为主。
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技术解盘-甲醇
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LTD
甲醇需关注霍尔木兹海峡通行变化，进口缩减与下游负反馈博弈，行情预期维持高位震荡；若局势缓和地缘溢
价出清，价格也可能跟随情绪较快回落。
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技术解盘-纸浆
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针叶浆受海外供给扰动及海外报价成本支撑，旺季备货与货源收紧推动阔叶浆抬升；国内港口库存去库，但去
化节奏偏缓；下游成品纸开工分化，整体仍处于偏低区间；现阶段市场多空均衡，期货盘面维持区间震荡走势。
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