
金信期货日刊
本刊由金信期货研究院撰写

2 0 2 6 / 1 0 / 2 8



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

热点聚焦

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，市场有风险，入市需谨慎数据来源：公开资料、金信期货

近端供给压力+农产普跌 棕榈油破位下行

1. 近期10月马棕产量及出口高频数据显示，10月产量及库存可能在9月基础上再创新高。9-10月马棕
产量很高，或因数月前降雨充沛。虽然9-10月国际豆棕价差回升、印度替代葵油增加棕榈油采购，导
致10月马棕出口环比预计大增50%以上，但10月库存仍可能增至360-370万吨。预计10月马棕库存同
比增加110-120万吨，同比增幅达45-50%。

2. 中国棕榈油库存近期同样在历史高位。内外供需压力非常沉重。但上周可能因为豆油强势，棕榈油
盘面比较抗跌，并未交易10月马棕库存利空预期。本周初巴西总统卢拉二次大选获胜，巴西雷亚尔大
幅贬值，巴西相关农产品如美豆、ICE期棉及原糖等大跌，昨晚国内农产品板块品种普跌。农产板块大
跌背景下，虽然棕榈油暂无新的利空消息及变化，昨晚至今连棕却在被动补跌。其中，01合约增仓下
行，今日跌破前期震荡区间下沿，技术看短期可能仍有一定下行空间。

3. 11月-3月产地进入雨季减产季，通常库存可能逐渐见顶回落。但超强厄尔尼诺背景下，需谨防印尼
干旱延长或雨季降雨偏少，这可能导致产地中期降库缓和、供需压力持续。但现实端的供需压力太大，
需要时间去消化。
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今日大盘再次出现了高开低走，无论是科技还是非科技，下午再次大幅下挫，操作上，预计明天早晨有弱修复。

技术解盘-股指期货
GOLDTRUST FUTURES CO.，
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技术解盘-鸡蛋

GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

10月27日鸡蛋2612收3276、跌1.15%，缩量减仓；现货续涨、89涨0跌，生产库存降至0.95天、流通1.05天；基
差扩至650–750，期价已跌破成本3.50。深跌有限，震荡偏多思路对待。
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整体呈现供增预期、需弱、库存总量不低但结构上中下游仍低的“弱平衡”结构，山西复产慢+蒙煤通关低位
+矿山港口库存去化托住下方，反弹又被期货贴水拉扯。技术上，依然维持反弹做空思路！
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整体呈现供增、需弱、库存历史高位的宽松结构，反弹靠到港错配和宏观情绪，下跌又被铁水和运费托住。
技术上，近期涨跌无序，宽幅震荡思路看待！
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
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胡塞武装袭击沙特能源设施及机场，美驻沙特使馆下令人员撤离，美伊冲突升级推动国际油价暴涨；叠加油运通
道通行受阻担忧及伊朗甲醇装置大面积停车减产，进口供应收紧预期与极高的现货升水共振，点燃盘面做多情绪。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

各主流纸种产销进一步走弱，成品纸价格延续阴跌。下游原纸企业加工普遍进入亏损，纸厂降价走量为主，短
期毛利低迷。预计随着淡季来临，短期开工率很难上调，需求端对纸浆的支撑转弱。
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