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橡胶：短期供需边际转弱、宏观扰动加剧

11月6日沪胶主力RU2701大幅走弱，盘面延续本周回调态势，日内开盘18760元/吨，盘中持续下探，截至早
盘核心时段报18485元/吨，单日大跌455元，跌幅2.40%，成交放量、多头集中减仓，市场情绪转弱明显。
外盘同步承压，新加坡TSR20主力合约跌至240.8美分/公斤，跌幅1.79%，内外盘联动下行。

1. 消息面多重利空压制行情，宏观端美国大选不确定性持续升温，美元指数偏强运行，压制全球大宗商品估
值。同时中东地缘冲突反复拉锯，虽支撑原油与合成胶成本，但市场担忧中东航运扰动拖累国内轮胎出口订
单，需求端预期进一步走弱。产业端，东南亚全面进入旺产期，泰国杯胶回落至74.5泰铢/公斤，原料成本支
撑松动，产区降雨干扰减弱，新增供应逐步兑现。

2. 本周沪胶呈现冲高回落、震荡走弱格局，周内高点逼近19400元关口，周度累计回落超4%。本周核心逻辑
完成预期切换，由前期厄尔尼诺减产预期、青岛持续去库的利多逻辑，转向旺产供应释放+终端需求疲软+宏
观情绪偏弱的空头逻辑。数据端，青岛库存低位去库节奏放缓，全钢、半钢胎开工小幅回落，下游轮胎成品
库存偏高，刚需采购为主，无集中补库动作，难以支撑高价胶价。

3. 整体而言，沪胶中长期低库存、供给刚性逻辑未完全破坏，但短期供需边际转弱、宏观扰动加剧，盘面进
入阶段性调整。操作上短期偏震荡偏弱，重点跟踪泰国产区产出速度、原油波动及美国大选最新动向
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今日大盘在美股大跌的情况下低开低走，全天低位震荡，光科技跌幅明显，但看指数，底部迹象明显还在。

技术解盘-股指期货
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LTD
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技术解盘-鸡蛋

GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

鸡蛋收3462、跌2.83%，减仓2.6万手；现货二连涨，北京再涨5元至200元/44斤、山东河南跟至4.3元/斤；期
价3.46元/斤重回成本线，基差扩至约800。期现背离加深，震荡偏多思路对待。
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供应端，山西复产偏低，蒙煤通关600-700车低位，总量偏紧；需求侧铁水231.9万吨连降，钢厂盈利率
11.3%，按需采购；基本面整体偏空；技术上，连续两天收阳过高，震荡思路看待。
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整体呈现供增、需弱、库存历史高位的宽松结构，反弹靠到港错配和宏观情绪，下跌又被铁水和运费托住。
技术上，突破整理区间，可逢低看多！
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技术解盘-甲醇
GOLDTRUST FUTURES CO.，
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地缘降温与下游负反馈压制盘面，后续预计以震荡偏空为主，需警惕地缘缓解后伊朗浮仓释放可能带来的价
格暴跌风险，同时地缘若升级仍可能引发脉冲式上涨。
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技术解盘-纸浆
GOLDTRUST FUTURES CO.，
LTD

10月份步入尾声，玖龙涨价函不期而至。10月29日，玖龙纸业东莞、太仓、泉州、重庆等生产基地相继宣布，
将从11月上旬起，对瓦楞纸、再生牛卡等产品实施价格上调，涨幅为30-50元/吨。不容忽视的是，尽管涨价函
密集发布，但原纸市场的表现却略显疲弱。10月中下旬，由于终端需求不及预期，部分纸企为缓解库存压力，
实际成交价有所下调。因此在一定程度上来看，这轮提价带有止跌保盈的意味。
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